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RELATQRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Aos Administradores e Quotistas da
CIMED Industria de Medicamentos Ltda.
Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstracBes contdbeis individuais e consolidadas da CIMED Industria de
Medicamentos Ltda. (““Empresa”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e contabil, individual e
consolidada, da CIMED Industria de Medicamentos Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Empresa e suas controladas, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes
contébeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracgdo
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Empresa e suas
controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa e suas controladas séo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcéo
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa e suas controladas;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracfes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigcbes
futuras podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade
operacional;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada;

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstractes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.



IBDO

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 29 de margo de 2019.

IBDO

BDO RCS Auditores Associados Ltda.
CRC 2 SP 015165/0-8

Al

Henrlque He bel de Melo Campos
Contador CRC 1 SP 181015/0-3




CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTQOS LTDA.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo
Controladora Consolidado
Notas 2018 2017 2018 2017

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 30,903 57,611 30,907 57,618
Contas a receber 6 357,079 214,014 357,079 214,014
Estoques 7 91,679 65,397 91,691 65,581
Tributos a recuperar 8 4,425 2,396 4,777 2,753
Tributos diferidos 21 5,319 4,079 5,348 4,124
Outras contas a receber 59,394 80,300 59,405 80,312
Despesas antecipadas 9 11,103 13,123 11,103 13,136
Ativo financeiro a valor justo 6,721 2,607 6,721 2,607

566,623 439,527 567,031 440,145
N&o circulante
Despesas antecipadas 9 29,785 9,000 29,785 9,000
Depositos judiciais 17 2,461 2,192 2,507 2,219
Tributos diferidos 21 2,581 1,856 3,585 2,418
Empréstimos ao sécio 20 - 5 - 5
Ativos mantidos para venda 400 400 400 400
Investimentos 10 1,197 1,999 - -
Imobilizado 11 130,324 133,009 130,449 133,174
Intangivel 12 4,904 3,271 4,936 3,303

171,652 151,732 171,662 150,519
Total do ativo 738,275 591,259 738,693 590,664

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes tributarias

Obrigagdes tributarias s/lucro
Obrigagdes Trabalhistas e Previdéncia
Outras contas a pagar

Passivo financeiro a valor justo

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes tributarias

Provisdes para demandas judiciais
Outras contas a pagar
Empréstimos de sécios

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de investimentos

Reserva de lucros

Total do patriménio liquido atribuivel ao controlador
Participacédo de quotistas ndo controladores

Total do patriménio liquido consolidado

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora Consolidado

Notas 2018 2017 2018 2017
13 51,091 63,601 51,216 63,388
14 91,787 65,354 91,787 65,354
15 12,617 12,964 12,725 13,212
21 938 926 938 926
16 30,183 28,044 30,272 28,151
18 34,566 15,500 34,285 14,235
1,620 720 1,620 720
222,802 187,109 222,843 185,986
14 283,976 218,301 283,976 218,301
15 4,722 7,952 5,003 8,319
17 5,014 2,135 5,074 2,235
18 29,184 10,950 29,184 10,950
20 12,654 14,853 12,654 14,853
335,550 254,191 335,891 254,658
22 53,710 53,710 53,710 53,710
121,268 86,167 121,268 86,167
4,945 10,082 4,945 10,082
179,923 149,959 179,923 149,959
- - 37 61
179,923 149,959 179,960 150,020
738,275 591,259 738,693 590,664

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Demonstracdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Notas 2018 2017 2018 2017
Receita liquida por venda de mercadoria 23 827,818 670,996 827,818 670,983
Custo da mercadoria vendida 24 (337,285) (277,751) (338,252) (278,562)
Lucro bruto 490,533 393,245 489,566 392,422
Receitas / (despesas) operacionais 25 (268,810) (247,483) (268,268) (246,851)
Pessoal (115,691) (106,022) (115,691) (106,026)
Comercial (82,095) (110,420) (82,212) (110,419)
Gerais e administrativo (84,529) (57,516) (84,673) (57,152)
Outras receitas operacionais liquidas 13,505 26,475 14,308 26,746
Lucro antes do resultado financeiro 221,723 145,763 221,298 145,571
Resultado financeiro 26 (183,360) (134,035) (183,387) (134,123)
Despesas financeiras (234,241) (160,814) (234,271) (160,905)
Receitas financeiras 50,881 26,779 50,884 26,782
Lucro antes da provisdo para o Imposto de Renda e a
Contribuigéao Social 38,363 11,728 37,911 11,448
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 21 (938) (717) (938) (717)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferido 1,964 (1,943) 2,389 (1,679)
Lucro do exercicio 39,389 9,068 39,362 9,052
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 39,389 9,068 39,389 9,068
Acionistas ndo controladores - - (24) (16)
39,389 9,068 39,365 9,052

As notas explicativas da Administracio sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Demonstracédo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Lucro liquido do exercicio 39,389 9,068 39,365 9,052
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio 39,389 9,068 39,365 9,052
Total do resultado abrangente atribuivel
Acionistas da empresa 39,389 9,068 39,389 9,068
Acionistas ndo controladores - - (24) (16)

39,389 9,068 39,365 9,052

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstrag6es contébeis.




CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Demonstra¢des das mutacdes do patrimonio liquido

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

Capital social

Reserva para

Patrimdnio liquido
atribuido aos acionistas

Participacéo de nao

Total do patrimdnio

subscrito Reserva de Lucro Subvencao Lucros acumulados controladores controladores liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2016 53,710 99,324 - - 153,034 77 153,111
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio - 9,068 9,068 (16) 9,052
Destinacdes:

Dividendos distribuidos - (12,143) - - (12,143) - (12,143)
Constituicao de reserva de capital - - 7,549 (7,549) - - -
Transferéncia para reserva de lucros - 1,519 - (1,519) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 53,710 88,700 7,549 - 149,959 61 150,020
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio - - - 39,389 39,389 (24) 39,365
Destinacdes:

Dividendos distribuidos - (9,425) - - (9,425) - (9,425)
Constituicao de reserva de capital - - - - - - -
Reserva de subvengéo governamental - - 35,101 (35,101) -

Transferéncia para reserva de lucros - 4,288 - (4,288) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 53,710 83,563 42,650 - 179,923 38 179,960

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro liquido antes do imposto de renda e CSLL

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas:
Perdas esperadas

Contingéncia

Ajustes a valor presente - AVP

Equivalencia patrimonial

Provisdo para variagdo cambial

Juros, variacdes cambiais e resultado com derivativos
Derivativos

Resultado na venda de bens do ativo imobilizado
Ajustes de estoques

Estorno de efeito cut-off

Depreciagdo e amortizagao

Acréscimo/(decréscimo) nos ativos e passivos circulantes e néo circulantes:
Decréscimo/(acréscimo) em ativos:

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar e diferidos

Depositos judiciais

Despesas antecipadas

Outras contas a receber

Decréscimo/(acréscimo) em passivos:
Fornecedores

Obrigacgoes trabalhistas

Obrigag0es tributéarias e diferidas
Outras contas a pagar

Impostos pagos

Caixa liquido aplicado atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Ativos mantidos para venda

Recebimento venda de equipamentos/indenizacées
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Captacéo de financiamentos

Amortizacdo de financiamentos

Derivativos, Juros e variagdo cambial pagos sobre empréstimos
Dividendos pagos

Empréstimos de sécios

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
(Diminuicdo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do exercicio

No final do exercicio

(Diminuicdo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

38,363 11,728 37,913 11,448
1,637 7 1,637 7
2,879 (137) 2,839 (152)
773 (98) 773 (98)

801 499 - -
(675) (863) (675) (863)
36,564 21,447 36,564 21,447
(3,214) - (3,214) -
3,529 (323) 40 (323)
207 - 207 -

(87) - (87) -
16,554 12,988 16,554 13,030
97,330 45,318 92,551 44,566
(146,727) (66,074) (146,404) (64,270)
(25,578) (15,373) (25,394) (15,557)
(3,996) 1,779 (4,417) 1,480
(269) 3,171 (288) 3,302
(18,765) (2,397) (18,764) (2,409)
20,907 15,004 21,539 13,672
(11,808) (1,732) (11,794) (1,950)
2,139 1,654 1,913 1,476
(3,162) 6,205 (3,180) 6,253
37,299 6,488 37,651 7,218
1,026 (2,660) 1,452 (2,396)
(148,933) (53,935) (147,686) (53,181)
(51,603) (8,617) (55,135) (8,615)
(34,559) (49,922) (34,559) (49,922)
(1,376) (104) (1,376) (104)
- (400) - (400)

16,904 2,326 20,433 2,326
(19,031) (48,100) (15,502) (48,100)
241,064 201,349 241,064 201,349
(164,049) (63,541) (164,049) (63,541)
(21,470) (23,483) (21,470) (23,483)
(9,425) (12,143) (9,425) (12,143)
(2,194) 10,589 (2,194) 10,589
43,926 112,771 43,926 112,771

(26,708) 56,054 (26,711) 56,056
57,611 1,557 57,618 1,562
30,903 57,611 30,907 57,618

(26,708) 56,054 (26,711) 56,056

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis individuais
(controladora) e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Cimed Industria de Medicamentos Ltda., (“Cimed” ou “Empresa” ou
“Controladora”) e sua controlada 1farma tém como atividade principal a
fabricagcdo, manipulagdo, comercializagdo e distribuicdo de produtos
farmacéuticos para uso humano, concentrando suas operagdes nas linhas de
medicamentos genéricos, Medicamentos Isentos de Prescricdo Médica (MIP),
farma, entre outros. Atualmente, a Empresa possui duas plantas fabris, sendo
a principal delas localizada no municipio de Pouso Alegre - MG, sob operacéo
direta da Cimed, e outra, de pequeno porte, sob operacdo da sua controlada
1Farma Industria Farmacéutica Ltda. (“1farma”), além da sede administrativa
e de vendas localizados no municipio de Sdo Paulo - SP. A Empresa possui
participacdo societéria relevante e influente na 1farma, que se dedica a
fabricagéo de produtos hormonais e também é titular de uma consideravel base
ativa de medicamentos registrados na ANVISA.

2. Resumo das principais politicas contabeis.

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes
contdabeis estao definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos o0s exercicios apresentados, salvo disposicbes em
contrario.

2.1 Base de preparagao

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor.

A preparacdo das demonstragbes contdbeis requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administracdo da Empresa no processo de aplicacdo de suas
politicas contébeis.

(a) Apresentacédo das demonstragdes contdbeis

As demonstracgdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs), e evidenciam todas as informacdes proprias das demonstracdes
contabeis e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administragéo.
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CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis individuais
(controladora) e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2

(b) Aprovacado das demonstracdes contabeis

A emissdo dessas demonstracdes contabeis foi autorizada pela
Administracdo da Empresa em 29 de marco de 2019.

(c) Consolidacéao

As seguintes regras séo aplicadas na elaboracé@o das demonstragées contdbeis
consolidadas: Controladas: sdo todas as entidades nas quais a Empresa tem
0 poder de determinar as politicas contabeis e operacionais geralmente
acompanhadas de uma participacdo de mais do que a metade do capital
social. A Controlada é totalmente consolidada a partir do momento em que
o controle é transferido para a Empresa. A consolidacédo é interrompida a
partir da data em que o controle termina. Transacdes entre Empresas, saldos
e ganhos nao realizados entre as empresas da Controladora sdo eliminados.
Os prejuizos ndo realizados também séo eliminados a menos que a operagao
fornegca evidéncia de uma perda (impairment) do ativo transferido. As
politicas contabeis da controlada sdo alteradas, quando necessario, para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Empresa.

As demonstrac¢des contabeis consolidadas compreendem as demonstragdes
contabeis da Cimed Industria de Medicamentos Ltda., e de sua controlada
direta, 1Farma Industria Farmacéutica Ltda., empresa que teve 97% de suas
guotas adquiridas pela Empresa no ano de 2005. As demais 3% das quotas
restantes estdo sob controle direto dos sécios pessoas fisicas também
controladores da CIMED. Nas demonstracdes contébeis individuais o0s
investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracdes contibeis
individuais quanto nas demonstracdes contabeis consolidadas para chegar ao
mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos sécios da controladora;

Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacgao

Os itens incluidos nas demonstracdes contdbeis séo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico no qual a Empresa atua ("moeda
funcional). As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em milhares
de Reais, que é a moeda funcional da Empresa e, também, a sua moeda
de apresentacgéao.
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CIMED INDUSTRIA DE MEDICAMENTOS LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis individuais
(controladora) e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.3

2.4

(b) Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagoes.
Os ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacgoes
e da conversdo pela taxa de cambio do final do exercicio, referente a
ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais sédo apresentados na demonstracdo do
resultado como "Receitas financeiras" ou "Despesas financeiras".

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem mensalidades a receber
e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, bem como empréstimos
e financiamentos, contas a pagar e outras dividas.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao classificados nessa categoria, os ativos financeiros que ndo sejam
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes.

Compreende o saldo dos instrumentos financeiros derivativos, incluindo
derivativos embutidos, op¢des de compra de acbes e demais titulos e
valores mobiliarios. Suas variacdes sdo reconhecidas no resultado do
periodo, na rubrica "Receitas financeiras" ou "Despesas financeiras",
dependendo do resultado obtido, para instrumentos ndo derivativos e, na
rubrica “Resultado dos instrumentos financeiros derivativos”, para 0S
instrumentos derivativos.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Sao ativos financeiros mantidos pela Empresa (i) com o objetivo de
recebimento de seu fluxo de caixa contratual e ndo para venda com
realizacdo de lucros ou prejuizos e (ii) cujos termos contratuais dao
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.
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Compreende o saldo de caixas e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes, outros ativos e titulos e valores mobiliarios. Suas variag6es
sdo reconhecidas no resultado do periodo, na rubrica "Receitas
financeiras" ou "Despesas financeiras", dependendo do resultado obtido.

Ativos financeiros mensurados o valor justo por meio do resultado
abrangente

Sao ativos financeiros mantidos pela Empresa (i) tanto para o recebimento
de seu fluxo de caixa contratual quanto para a venda com realizacdo de
lucros ou prejuizos e (ii) cujos termos contratuais dao origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.
Além disso, 0s investimentos em instrumentos patrimoniais onde, no
reconhecimento inicial, a Empresa optou por apresentar as alteracdes
subsequentes do seu valor justo em outros resultados abrangentes, sdo
classificados nessa categoria.

Essa categoria € composta pelo saldo de outros investimentos. Suas
variagdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, na rubrica "Receitas
financeiras" ou "Despesas financeiras", dependendo do resultado obtido,
exceto pelo valor justo dos investimentos em instrumentos patrimoniais,
gue sao reconhecidos em outros resultados abrangentes.

2.4.1 Impairment de ativos financeiros
Ativos mensurados ao custo amortizado

A Empresa avalia no final de cada encerramento de exercicio se ha
evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Os prejuizos de impairment sdo reconhecidos somente se
h& evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais
eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aguele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Empresa usa para determinar se ha evidéncia objetiva
de uma perda por impairment, resumem-se na identificagdo de
dificuldade financeira relevante do devedor, quebra de contrato e
inadimpléncia.
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2.5

2.6

2.7

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir
e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que
ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificac@o de crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment
reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstracdo do
resultado. A Empresa nao identificou evidéncia de impairment para os
periodos encerrados em 31 de Dezembro de 2018.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de mercadorias no decurso normal das atividades da
Empresa. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrério,
estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso
do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para perdas
esperadas (impairment).

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacéo,
dos dois o menor. O método de avaliacdo dos estoques € a média
ponderada movel. O valor liquido de realizagdo € o preco de venda
estimado no curso normal dos negdcios, menos 0s custos estimados de
conclusado e os custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Imobilizado

Edificios e dependéncias, benfeitorias, maquinas, equipamentos e
instalacdes industriais, veiculos e outros, sdo demonstrados pelo custo
historico, menos depreciacdo acumulada. Os terrenos séo demonstrados
pelo custo historico e ndo sdo depreciados. O custo historico inclui os
gastos diretamente atribuiveis & aquisicao dos itens, inclusive os custos de
financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificaveis,
capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o
ativo para o uso pretendido.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pecgas substituidas é baixado.
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2.8

2.9

A depreciacao é calculada usando o método linear, de acordo com as taxas
médias divulgadas na Nota 11, para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida util estimada. A depreciacdo é reconhecida na
demonstracao do resultado como, custo das vendas, despesas com vendas
e administrativas.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados baseados na
utilizacdo econdmica do bem e ajustadas, se apropriado, ao final de cada
exercicio. A alteragdo da estimativa de vida util ou do valor residual do

ativo imobilizado é reconhecida prospectivamente como mudanca de
estimativa contabil.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacbes sdo determinados pela comparacao
dos resultados com o valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas
(despesas), liquidas”, na demonstracao do resultado.

Ativos intangiveis

Os softwares adquiridos sédo capitalizados com base nos custos incorridos
para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser
utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util estiméavel de
cinco anos.

Os custos associados a manutencéo de softwares sdo reconhecidos como
despesa, conforme incorridos.

As Marcas e patentes adquiridas separadamente sdo demonstradas,
inicialmente, pelo custo histérico. As marcas e patentes adquiridas em
uma combinacéo de negdcios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da
aquisicao.

Posteriormente, as marcas e patentes, avaliadas com vida util definida,
sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagéo
acumulada.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, sendo classificadas no passivo circulante se o pagamento for
devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas no passivo ndo circulante.
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2.10 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sdao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacédo) e
o valor de liquidacdo € reconhecida na demonstragdo do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando
o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados no passivo circulante,
se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, 0s
empréstimos e financiamentos sdo apresentados no passivo nao
circulante.

2.11 ProvisOes para contingéncias

As provisbes para agfes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo
reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma obrigacdo presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor
tiver sido estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de
liquida-las € determinada levando-se em consideracdo a classe de
obrigacdes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigagéo, conforme riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigacdo devido a nova estimativa é
reconhecido no resultado do exercicio, como despesas operacionais.

2.12 Imposto de Renda e Contribuicéo Social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio
compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda
sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
€ calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracéo
avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Empresa nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relacdo as situacdes em que a
regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpretagbes; e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos
sobre diferencas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases
fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes
contabeis. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas,
na data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos
somente na proporcdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro
esteja disponivel e contra o qual os prejuizos fiscais, bases negativas e
as diferencas temporarias possam ser usadas.

2.13 Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os outros ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizacéo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias
auferidos.

Os outros passivos sdao demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, das variacdes nas taxas de cambio e das variagbes monetarias
incorridas.

2.14 Reconhecimento da receita

A Empresa adotou o CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes em 1°
de janeiro de 2018, resultando em mudancas nas politicas contabeis da
Empresa. As receitas de contratos com clientes sdo reconhecidas pela
Empresa & medida em que ocorre a transferéncia de controle dos
produtos aos clientes, representada pela capacidade de determinar o uso
dos produtos e de obter substancialmente a totalidade dos beneficios
restantes provenientes dos produtos.

Para isso, a Empresa segue a estrutura conceitual da norma, baseada no
modelo de cinco passos: (1) identificagdo dos contratos com os clientes;
(2) identificacéo das obrigacdes de desempenho previstas nos contratos;
(3) determinacdo do preco da transacdo; (4) alocacdo do preco da
transacdo a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos e (5)
reconhecimento da receita quando a obrigacdo de desempenho é
atendida. A comprovacdo da transacdo é baseada nos parametros
previstos pelo Incoterms (Termos Internacionais de Comércio)
correspondente e confirmagéo do crédito para a realizagio da transacéo.
A receita é o rendimento liquido das vendas, apds deducéo de impostos,
descontos e devolugdes.
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2.15

2.16

(a) Venda de produtos

O reconhecimento da receita nas vendas internas e para exportacao se
baseia nos principios a seguir:

(i) Mercado interno - vendas sdo realizadas a vista e a prazo. A receita
€ reconhecida quando o cliente recebe o produto seja nas
dependéncias do transportador ou em suas préprias dependéncias,
ponto onde o controle é transferido.

2.14.1 Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o
método da taxa efetiva de juros.

2.14.2 Demais receitas e despesas

As demais receitas e despesas sdo reconhecidas ao resultado do exercicio
de acordo com o principio contabil de competéncia de exercicios.

Subvencéao para investimentos

A subvencdo para investimentos é reconhecida ao longo do periodo, e
confrontada com a despesa correspondente a subvencéo.

O reconhecimento é feito em conta de resultado, no grupo de "Outras
receitas e despesas operacionais”, ndo havendo distribuicao desses valores
aos socios quotistas. O valor da subvencdo governamental € creditado em
conta propria de reserva de lucros no patriménio liquido (Reserva de
incentivos fiscais).

Novos IFRS, alteracdes e interpretacdes de normas emitidas pelo IASB
e CPC

Existem duas novas normas que sao efetivas em 2018 que afetam todos os
tipos de entidades e resultam em alteracdes bastante significativas nas
demonstracdes contabeis. Estas normas sdo IFRS 9 Financial instruments,
IFRS 15 Revenue from contracts with customers.

IFRS 9 Financial Instruments:
A IFRS 9 aborda a classificacdo, a mensuracdo e o reconhecimento de

ativos e passivos financeiros. A referida norma substitui as orientag6es do
IAS 39 / CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.
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A nova norma estabelece: (i) novos critérios de classificacdo de ativos
financeiros, passando os ativos financeiros a serem classificados nas
categorias de custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e valor justo por meio do resultado, (ii) um novo modelo de
perda esperada de crédito para o calculo da reducéo ao valor recuperavel
de ativos financeiros, (iii) e maior flexibilizagdo das exigéncias para
adocdo da contabilidade de “hedge”, mais alinhada com as politicas de
administracéo de risco.

A Empresa avaliou que ndo h& mudangca substancial na
classificacdo/mensuracdo de seus ativos financeiros que impacte o
patriménio liquido.

No que se refere ao novo modelo de perda esperada de crédito para
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, a Empresa nao espera
um aumento de perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers:

A IFRS 15/CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para
contabilizacdo das receitas decorrentes de contratos com clientes. De
acordo com a IFRS 15, a receita é reconhecida por um valor que reflete a
contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de
transferéncia de bens ou servigcos para um cliente.

A nova norma para receita substituiu todos os requisitos vigentes até 31
de dezembro de 2017 de reconhecimento de receita de acordo com a IFRS.
A Empresa optou pela aplicagao retrospectiva modificada simples exigida
para periodos anuais com inicio a partir de 1 de janeiro de 2018.

A Administragdo apurou 0s seguintes impactos na adoc¢do da nova norma
em 1 de janeiro de 2018:

Acordos comerciais e bonificagdes

Houveram reclassificacdes na demonstracdo de resultados do exercicio
comparativo, relativo a apresentacdo das despesas relacionadas aos
acordos comerciais existentes com clientes potenciais, que anteriormente
eram apresentadas como uma despesa de venda, e agora, passam a
deduzir a receita operacional liquida.

A Empresa tem por préatica realizar remessas dessas naturezas para seus
clientes, com objetivo principal de impulsionar as vendas, ou seja,
proporcionar um compromisso favoravel entre as partes na negociacao.
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Ainda com relacdo a ado¢do do Pronunciamento Técnico CPC 47 (IFRS 15),
houveram reclassificagbes na demonstracdo de resultados do exercicio,
relativo a apresentacdo das despesas relacionadas as bonificagbes, que
anteriormente eram apresentadas como custo dos produtos, e agora
também passam a deduzir as receitas do periodo. O Grupo tem por pratica
realizar remessas dessas naturezas para seus clientes, também com
objetivo principal de impulsionar as vendas.

Essas transacdes passam a ser representadas como deduc¢do de vendas, e
seus impactos na demonstracdo dos resultados do exercicio comparativo

findo em 31 de dezembro de 2018 s&o os seguintes:

Receita liquida por venda de mercadoria
Custo da mercadoria vendida

Lucro bruto

Receitas / (despesas) operacionais
Pessoal

Comercial

Gerais e administrativo

Outras receitas / (despesas) operacionais
liquidas
Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro antes da provisdo para o IRPJ e
CSLL

Imposto de Renda e Contribui¢éo Social

Imposto de Renda e Contribuicéo Social
diferido
Lucro do exercicio

Controladora

. 2018
2018 Ajustes IFRS
(com IFRS 15) 15 (sem IFRS 2017
15)

827.818 (67.760) 895.579 670.996
(337.285) 8.682 (345.968) (277.751)
490.533 (59.078) 549.611 393.245
(268.810) 59.078 (327.887) (247.483)
(115.691) - (115.691) (106.022)
(82.095) 59.078 (141.173) (110.420)
(84.529) (84.529) (57.516)
13.505 13.505 26.475
221.723 - 221.724 145.763
(183.360) (183.361) (134.035)
(234.241) (234.241) (160.814)
50.881 50.881 26.779
38.363 - 38.363 11.728
(938) (938) (717)
1.964 1.964 (1.943)

39.389 - 39.389 9.068
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2.17. Novas normas e interpretacdes que entrardo em vigor posteriormente
a 31 de dezembro de 2018:
Na data de elaboracdo dessas demonstracdes contabeis, as seguintes
emissBes e alteracdes nas IFRSs haviam sido publicadas, porém nédo eram
de aplicacdo obrigatoria. A Empresa ndo adotou antecipadamente
qgualquer pronunciamento ou interpretagdo que tenham sido emitidos,
cuja aplicacdo ndo é obrigatoria:
Normas e emenda a Descricdo da norma: Aplicac6es obrigatorias
normas: com inicio ou apos:
IFRS 16 Arrendamentos 01 de janeiro de 2019
IFRIC 23 Incerteza sobre o tratamento de imposto de renda 01 de janeiro de 2019
Alteracdo na IFRS 9 | Recursos de pré-pagamento com compensagdo negativa 01 de janeiro de 2019

Alteracdo na IAS 28 | Participagdo de longo prazo em coligadas e "joint ventures" | 01 de janeiro de 2019

Alteracdo na IFRS 10 | Venda ou constitui¢do de ativos entre um investidor e sua 01 de janeiro de 2019

e IAS 28

coligada ou "joint venture"

IFRS 17

Contratos de seguro 01 de janeiro de 2022

A Empresa se encontra em fase inicial de anélise de ado¢éo dessas normas,
alteracdes e interpretacdes, haja vista que, para o0 momento, ndo ha

stimativa de impacto.

3. Sumario das principais praticas contabeis

3.1.

3.2.

Classificacao de ativos e passivos como circulantes e ndo-circulantes

Os ativos com previsdo de realizagdo ou que se pretenda vender ou
consumi-los no prazo de doze meses a partir da data-base desta
demonstracdo financeira, bem como os mantidos principalmente para
negociagao, e o caixa e equivalentes de caixa séo classificados como ativos
circulantes. Os passivos com previsdo de liquidagdo no prazo de doze
meses a partir da data do balango sdo classificados como circulantes.
Todos os demais ativos e passivos sdo classificados como “néo
circulantes™.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depoésitos bancarios a vista e aplicacdes
financeiras realizaveis em até 90 dias da data da aplicagdo ou
consideradas de liquidez imediata ou conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor; sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu
valor de mercado ou de realizagéo.
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de
clientes pela venda de mercadorias no curso normal de suas atividades. A
Empresa concede normalmente prazo médio de 95 dias para pagamentos
pelos clientes, sendo esse prazo considerado pela Administragdo como
parte das condi¢cdes comerciais inerentes as operagfes da Empresa, ndo
caracterizando uma operacao de financiamento. As contas a receber de
clientes sado inicialmente reconhecidas pelo faturamento ajustado, quando
aplicavel, pela provisdo para perdas em sua realizacgao.

Estoques

Registrados ao custo médio de aquisi¢do, deduzido, quando aplicavel, de
provisdo para ajusta-lo ao valor de mercado ou realizacdo, quando este
for inferior, e provisdo para perdas para itens sem movimentagéo,
excessivos ou ndo realizaveis, mediante andlises periddicas conduzidas
pela Administracgéo.

Realizavel a longo prazo

Os valores registrados no subgrupo de “ndo circulante” estéo
representados por depdsitos judiciais na esfera trabalhista, créditos de
imposto de renda e contribuicdo social sobre lucro calculados pelas suas
aliquotas efetivas sobre diferencas temporarias que deverdo impactar
futuras apuracdes desses tributos, além de créditos com partes
relacionadas.

Investimentos

Os investimentos na controlada s&o registrados e avaliados nas
demonstracdes contdbeis pelo método de equivaléncia patrimonial,
reconhecido no resultado do exercicio como receita (despesa)
operacional.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo historico de aquisi¢do, fabricacdo
ou construcdo, liquido da depreciacdo acumulada e/ou das perdas por
desvalorizacdo acumuladas, se houver, incluindo o custo de reposicao dos
equipamentos, se satisfeitos os critérios de reconhecimento.

Periodicamente, quando se faz necessaria a reposicdo de componentes
significativos do ativo imobilizado, é realizado o reconhecimento de tais
componentes como ativos individuais, com vidas Uteis e depreciacdes
especificas, respectivamente.
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3.8.

3.9.

Da mesma forma, quando se realiza uma reposi¢cao desta natureza de valor
significativo, o valor de seu custo € reconhecido no valor contabil do
equipamento como reposicdo, desde que satisfeitos os critérios de
reconhecimento aplicaveis. Todos o0s demais custos de reparo e
manutencao sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado.

As vidas Uteis anuais remanescentes sdo as seguintes:

Categoria dos Ativos Taxa Anual
Edificios 4%
Instalacdes 10%
Maquinas e Equipamentos 10%
Moveis e Utensilios 10%
Aeronaves 20%
Equipamento de Informatica 20%
Software 20%
Veiculos 20%
Tratores 25%

Itens do imobilizado s&o baixados quando de sua alienacdo ou quando néao
hé expectativa de beneficios econdmicos futuros derivados de seu uso ou
alienacdo. Eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa de itens do
imobilizado (calculados como a diferenca entre os resultados liquidos da
alienacéo e o valor contébil do ativo) sdo incluidos na demonstragéo do
resultado.

Intangivel

E representado por marcas e patentes. Os gastos com pesquisas,
desenvolvimento, aperfeicoamento, reformulacdo de medicamentos a
base de vitaminas e demais atividades circunscritas ao escopo de P&D séo
reconhecidos como despesa quando incorridos.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente séo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o
mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido na venda e o
valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado
no momento da baixa do ativo.

Arrendamentos mercantis

Até 31 de dezembro de 2018, os contratos de locacdo para as unidades
comerciais, de logistica administrativa, sdo reconhecidos, em
atendimento a legislagdo atual, como Arrendamento mercantil
operacional. A partir de 01 de janeiro de 2019, o IFRS 16/CPC 06 (R2)
introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos para 0s
arrendatarios.
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Com isso, 0 arrendatéario passara a reconhecer um ativo imobilizado, que
representa o seu direito de uso e um passivo liquido dos encargos
financeiros, que serdo apropriados em conformidade com o regime de
competéncia. Isencdes estdo previstas para arrendamentos de curto prazo
ou pequeno valor.

3.10.Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros
(“Impairment™)

Anualmente o saldo do imobilizado, bem como de outros ativos, séo
revisados para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou
ainda sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que
o valor contébil do ativo possa ndo ser recuperavel. Se isto vier a ocorrer,
o valor recuperavel é calculado para se verificar a possivel ocorréncia de
perdas nestes ativos.

O valor recuperavel de um ativo, ou de determinada unidade geradora de
caixa, é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda, sendo determinado individualmente para cada ativo, a menos
gue o ativo ndo gere entradas de fluxo de caixa que sejam independentes
daquelas decorrentes de outros ativos ou grupo de ativos. Na estimativa
do valor em uso, os fluxos de caixa futuros séo descontados ao seu valor
presente, utilizando-se uma taxa de desconto que reflita as atuais
avaliagbes de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos inerentes ao ativo.

Quando houver perda identificada, ela é reconhecida no resultado do
exercicio pelo montante em que o valor contéabil do ativo ultrapassar o seu
valor recuperavel, entendido como sendo o maior entre o preco liquido de
venda e o valor em uso de um ativo. Nao foi identificado nenhum indicador
de perda de valor recuperavel dos ativos em 31 de Dezembro de 2018.

3.11.Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo obrigagbes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, sendo classificados como passivos circulantes se os pagamentos
forem devidos no periodo de até um ano.
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3.12. Provisbes
(a) Geral

Provisbes séo reconhecidas quando a Empresa tem obrigagdes presentes
(legais ou ndo formalizadas) decorrentes de um evento passado. E
provavel que beneficios econbmicos sejam requeridos para a liquidacéo
destas obrigacdes, sendo que uma estimativa confidvel de seu valor deve
ser calculada. A despesa relativa a qualquer provisdo € apresentada na
demonstracdo do resultado liquida de qualquer reembolso, quando
aplicavel.

(b) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

As provisOes sdo reconhecidas mediante uma obrigacéo presente, legal ou
ndo formalizada, resultante de um evento passado que demande uma
saida provavel de recursos financeiros para liquidar a obrigagdo, cujo
montante possa ser razoavelmente estimado na data de encerramento de
cada exercicio.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das
consideracdes requeridas para liquidar a obrigacdo até a data de
encerramento de cada exercicio, considerando-se 0s riscos e as incertezas
relativos a obrigacao.

A provisdo para riscos esta atualizada até a data de encerramento de cada
exercicio, pelo montante provavel de perda, observada sua natureza e
apoiada na opinido dos assessores juridicos da Empresa. Para fins das
demonstracgdes financeiras, os fundamentos e a natureza para constituigéo
das provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas estdo descritos
na Nota Explicativa n° 17.

3.13.Instrumentos financeiros - CPC 48
Ativos e passivos financeiros
(a) Ativos financeiros
(1) Reconhecimento inicial e mensuracgao
Os instrumentos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber e outros recebiveis. Os instrumentos financeiros s&o

reconhecidos pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.
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i) Reducéo do valor recuperéavel de ativos financeiros

Na data do balanco é feita avaliacdo se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, nao é
recuperavel. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é
considerado como ndo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia
objetiva de auséncia de sua recuperabilidade, como resultado de um ou
mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial
deste ativo (*“um evento de perda” incorrido) e se este evento de perda
tenha impacto na estimativa do fluxo de caixa futuro relativo ao ativo
financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado.

(b) Passivos financeiros
(1) Reconhecimento inicial e mensuracgao

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor
justo ou como empréstimos e financiamentos. E determinada a
classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Os passivos financeiros incluem contas a pagar a fornecedores, outras
contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

(i1) Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou tenha seu prazo de validade expirado.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante, com termos substancialmente diferentes, ou os termos
de um passivo existente forem significativamente alterados, esta
substituicdo ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original sendo
feito o reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferengca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros - apresentacgéo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e
executavel de compensar 0os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacado, ou de se realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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3.14. Ajuste a Valor Presente (AVP)

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sédo ajustados pelo seu valor
presente no registro inicial da transacdo, levando-se em consideracao os
fluxos de caixa contratuais, as taxas de juros explicitas ou implicitas,
tomando-se como base na taxa de juros basica (Selic) para transagdes
semelhantes as dos respectivos ativos e passivos. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto.

3.15.Apuragéo do resultado

O resultado das operacbes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia do exercicio. As receitas de vendas sdo
apresentadas liquidas dos impostos, das devolugdes, dos cancelamentos,
dos abatimentos e dos descontos incidentes sobre elas.

A receita de vendas é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econémicos serdo gerados para a entidade e quando possa ser
mensurada de forma confiavel. A receita de vendas de produtos é
reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade
dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre
na sua entrega.

As outras receitas e despesas operacionais correspondem aos efeitos de
eventos significativos ocorridos durante o periodo e sdo registradas nesta
rubrica quando nédo se enquadram na definicdo das demais rubricas da
demonstracao do resultado abrangente adotado.

As despesas contdbeis incluem todas as despesas geradas pela divida
liguida, os encargos financeiros sobre os impostos e despesas de juros
sobre os arrendamentos financeiros, bem como ajustes referentes a
descontos financeiros.

As receitas contabeis incluem os rendimentos gerados pelo caixa e
equivalentes de caixa, 0os descontos em compras obtidos de fornecedores
e ajustes referentes a descontos.

3.16.Impostos sobre o lucro
Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Ativos e passivos tributarios correntes referentes ao ultimo exercicio, e de

anos anteriores, sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar
para as autoridades fiscais.
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a)

b)

As aliquotas de imposto e as leis tributarias utilizadas para calcular o
montante dos tributos devidos sdo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balanco.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo
compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferidos

A Empresa reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferencas
entre o valor contébil apresentado nas demonstracdes contabeis e a base
tributaria de ativos e passivos utilizando-se as aliquotas em vigor.
Regularmente a Administracédo revisa os impostos ativos diferidos quanto
a possibilidade de sua recuperagéo, considerando-se o lucro historico
gerado e o futuro lucro tributavel projetado, de acordo com estudo de
viabilidade técnica.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Perdas esperadas

As contas a receber sdo controladas por faixa de vencimento, sendo
constituida provisdo baseada na analise de risco da totalidade da carteira
de clientes e respectiva probabilidade de recebimento. Os créditos
considerados irrecuperaveis sdo reconhecidos diretamente no resultado.

Constituicdo de perdas com estoques

Avaliada em virtude da obsolescéncia dos estoques, considerando-se 0s
estoques sem condi¢do de venda e proximo do vencimento.

Provisdo para demandas judiciais

E reconhecida a proviséo para demandas tributarias, civeis e trabalhistas.
A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagédo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas levando-se em conta possiveis alteragBes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Caixa 14 6 14 6
Banco 8.017 1.988 8.021 1.995
Numerdrio em Transito 580 316 580 316
Aplicagbes Financeiras 22.292 55.301 22.292 55.301
30.903 57.611 30.907 57.618

O saldo de R$ 22.292 refere-se a operagbes compromissadas pos-fixadas.

6. Contas a receber

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Clientes Nacionais 360.925 215.450 360.925 215.450
AVP (1.907) (1.135) (1.907) (1.135)
PERDAS ESPERADAS (1.938) (301) (1.938) (301)
357.079 214.014 357.079 214.014

Composicéo dos saldos por idade de vencimento:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Valores a vencer 318.297 207.410 318.297 207.410
Vencidos:
De 1 a 30 dias 27.011 4.524 27.011 4.524
De 31 a 60 dias 9.018 1.522 9.018 1.522
De 61 a 90 dias 535 436 535 436
De 91 a 120 dias 1.186 633 1.186 633
Mais de 120 dias 4.877 925 4.877 925
Total 360.924 215.450 360.924 215.450
(-) AvP (1.907) (1.135) (1.907) (1.135)
(-) PERDAS ESPERADAS (1.938) (301) (1.938) (301)
Total 357.079 214.014 357.079 214.014
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Perdas esperadas
A perda esperada é constituida com base na politica de crédito da Empresa.

O saldo para perda esperada é composto substancialmente, por valores em
atraso a partir de 90 dias. Registramos e mantemos valores de perda esperada
em decorréncia da incapacidade de nossos clientes em efetuar os pagamentos
de titulos vencidos e a vencer em funcdo de avaliagbes historicas. A
Administracdo determina o montante a ser registrado com base na analise
individual de cada cliente. Tal procedimento é revisto mensalmente a fim de
serem ajustadas se necessario.

Movimentacgao das perdas esperadas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldos iniciais (301) (224) (301) (224)
Adicbes (3.676) (669) (3.676) (669)
Reversdes 2.039 592 2.039 592
Saldos finais (1.938) (301) (1.938) (301)
7. Estoques
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Produto acabado 35.774 30.865 35.774 30.894
Produtos semi-acabado 2.046 2.008 2.046 2.008
Produtos em processo 1.372 1.255 1.372 1.255
Material de embalagem 7.805 6.084 7.805 6.084
Matéria-prima 40.579 24.260 40.579 24.415
Mercadorias para revenda 1.111 925 1.111 925
Importacdo em andamento 2.524 - 2.524 -
Material de consumo 469 - 480
91.679 65.397 91.691 65.581
8. Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
ICMS a recuperar 171 1.681 173 1.695
IR a recuperar 370 223 573 423
CSLL a recuperar 7 48 134 175
PIS/COFINS a recuperar 3.369 - 3.407 12
IPl a recuperar 134 92 137 96
Impostos a recuperar REFIS 353 352 352 352
4.425 2.396 4.777 2.753
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9. Despesas antecipadas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Patrocinios 38.762 17.592 38.762 17.592
Despesa bancéria antecipada 1.312 2.830 1.312 2.830
Despesa com seguros antecipada 253 - 253 -
Outros 562 1.701 562 1.714
40.888 22.123 40.888 22.123
Circulante 11.103 13.123 11.103 13.136
N&o circulante 29.785 9.000 29.785 9.000
40.888 22.123 40.888 22.136

A Empresa firmou contrato de patrocinio com a CBF e CBV com a concessdo dos
direitos de exploracdo comercial de espacos publicitarios nos estadios/locais
onde se realizardo os jogos, com vigéncia até 31 de dezembro de 2019 e 2020,
respectivamente.

10. Investimentos

O investimento registrado refere-se a participacdo de 97% sobre a investida 1
Farma Industria Farmacéutica Ltda.:

Informagdes
Da controlada em 2018 Investimentos Equivaléncia
patrimonial
Patrimbnio  Resultadodo  Percentual de 2018 2017 2018 2017
Liquido Exercicio participacéo
1Farma 2.061 (827) 97% 1.197 1.999 (802) (500)

1.197 1.999 = (802)  (500)

Sumério das demonstragBes contabeis da controlada em 31 de dezembro de

2018:
Total de Ativos  Total de Passivos Receita Liquida Resultado do Exercicio
1.994 (760) (195) (827)
1Farma 1.994 (760) (195) (827)
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A movimentagédo do investimento estd apresentada a seguir:

Equivaléncia patrimonial
Saldo em Dez/2017  Aumento de capital No resultado do exercicio  Saldo em Dez/2018

1Farma 1.999 - (802) 1.197

11. Imobilizado

(1) Composicao de saldos:

Controladora

2018 2017

Valor Depreciacio Valor Valor Depreciacio Valor

Bruto P & Liquido Bruto P & Liquido
Terrenos 2.507 - 2.507 228 - 228
Edificios 13.064 (2.180) 10.884 10.956 (1.725) 9.231
Benf. em Propr. de Terceiros 410 (20) 389
Moveis e Utensilios 2.413 (1.598) 816 2.061 (1.256) 805
Maquinas e equipamentos 82.358 (33.521) 48.837 72.802 (26.422) 46.380
Veiculos 10.047 (4.359) 5.689 7.947 (3.572) 4.375
Equipamento de Informatica 5.555 (2.630) 2.925 3.620 (1.838) 1.782
InstalagcGes 11.376 (1.998) 9.378 4.087 (1.336) 2.751
Aeronaves 34.344 (8.299) 26.045 34.344 (4.865) 29.479
Tratores 303 (190) 113 303 (114) 189
Leasing Veiculos 2.049 (1.660) 389 2.498 (1.879) 619
Leasing Equip. Informatica 1.195 (917) 278 1.195 (770) 425
Leasing Aeronaves 9.000 (5.637) 3.363 9.000 (4.759) 4.241
Leasing Maquinas e Equip. 175 (1412) 34 175 (121) 54
Imobilizado em andamento 18.679 (€8] 18.677 32.450 - 32.450

193.475 (63.151) 130.324 181.666 (48.657) 133.009

Consolidado
2018 2017
Valor Depreciacio Valor Valor Depreciacio Valor
Bruto Liquido Bruto Liquido

Terrenos 2.524 - 2.524 245 - 245
Edificios 13.285 (2.364) 10.921 11.177 (1.907) 9.270
Benf. em Propr. de Terceiros 410 (20) 389
Moveis e Utensilios 2.449 (1.629) 819 2.096 (1.286) 810
Maquinas e equipamentos 83.098 (34.195) 48.903 73.543 (27.062) 46.481
Veiculos 10.047 (4.359) 5.689 7.947 (3.572) 4.375
Equipamento de Informatica 5.580 (2.656) 2.924 3.645 (1.863) 1.782
InstalagcGes 11.393 (2.013) 9.381 4.104 (1.350) 2.754
Aeronaves 34.344 (8.299) 26.045 34.344 (4.865) 29.479
Tratores 303 (190) 113 303 (114) 189
Leasing Veiculos 2.049 (1.660) 389 2.498 (1.879) 619
Leasing Equip. Informatica 1.195 (917) 278 1.195 (770) 425
Leasing Aeronaves 9.000 (5.637) 3.363 9.000 (4.759) 4.241
Leasing Maquinas e Equip. 175 (1412) 34 175 (121) 54
Imobilizado em andamento 18.679 (€8] 18.677 32.450 - 32.450

194.531 (64.081) 130.449  182.722 (49.548) 133.174
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(i) Movimentacgao do imobilizado

Controladora

31.12.2017 Adicbes Baixas Depreciacdo Transferéncia 31.12.2018
Terrenos 228 2.279 - - - 2.507
Edificios 9.231 455 - (455) 1.654 10.885
Benf. Prop. de Terceiros - 410 - (20) - 391
Moveis e Utensilios 805 356 ?3) (342) - 816
Maquinas e equipamentos 46.380 10.357 (1.144) (7.099) 343 48.837
Veiculos 4.375  3.584  (1.484) (787) - 5.687
Equipamento de Informatica 1.782 1.892 - (792) 42 2.924
Instalagbes 2.751 3.304 - (662) 3.985 9.378
Aeronaves 29.479 - - (3.434) - 26.045
Tratores 189 - - (78) - 111
Leasing Veiculos 619 - (449) 219 389
Leasing Equipamentos 425 ) ) (147) ) 278
Informatica
Leasing Aeronaves 4.241 - - (878) - 3.363
Leasing Maquinas e Equip. 54 - - (20) - 34
Imobilizado em andamento 32.450 12.009 (18.758) - (7.022) 18.679
133.009 34.646 (21.838) (14.495) (998) 130.324
Consolidado
31.12.2017  Adicbes Baixas Depreciacdo Transferéncia 31.12.2018
Terrenos 245 2.279 - - - 2.524
Edificios 9.270 455 - (457) 1.654 10.922
Benf. Prop.de Terceiros - 410 - (20) - 390
Moveis e Utensilios 810 356 ?3) (343) - 820
Maquinas e Equip. 46.481 10.357 (1.145) (7.133) 343 48.903
Veiculos 4.375 3.584 (1.484) (787) - 5.688
Equip. de Informatica 1.782 1.892 - (793) 42 2.923
Instalagbes 2.754 3.304 - (662) 3.985 9.381
Aeronaves 29.479 - - (3.434) - 26.045
Tratores 189 - - (76) - 113
Leasing Veiculos 619 - (449) 219 389
Leasmq E_quamentos 425 ) ) (147) ) 278
Informatica
Leasing Aeronaves 4.241 - - (878) - 3.363
Leasing Maqg. e Equip. 54 - - (20) - 34
Imob. em andamento 32.450 10.135 (16.886) - (7.022) 18.677
133.174 32.772  (19.967) (14.532) (998) 130.449

Em 31 de dezembro de 2018, o imobilizado em andamento estava composto, em
sua maioria, por obras e instalagdes.
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12. Ativo intangivel

(1) Composicao de saldos
Controladora
31.12.2017 Adi¢cbes Baixas Amortizacdo Transferéncia 31.12.2018

Marcas e Patentes 305 100 600 1.005
Software 2.966 1.276 (741) 398 3.899
3.271 1.376 - (741) 998 4.904
Consolidado

31.12.2017 Adigbes Baixas Amortizacdo Transferéncia 31.12.2017

Marcas e Patentes 337 100 600 1.037
Software 2.966 1.276 (741) 398 3.899
3.303 1.376 - (741) 998 4.936

(i) Movimentacao do intangivel

Controladora

2018 2017
Valor Bruto Amortizacdo Valor Liquido Valor Bruto Amortizacdo Valor Liquido
1.005 1.005 305 305
6.038 (2.139) 3.899 4.364 (1.398) 2.966
7.043 (2.139) 4.904 4.669 (1.398) 3.271
Consolidado
2018 2017
Valor Bruto Amortizacdo Valor Liquido Valor Bruto Amortizacdo Valor Liquido
1.037 1.037 337 - 337
6.038 (2.139) 3.899 4.364 (1.398) 2.966
7.075 (2.139) 4.936 4.701 (1.398) 3.303
13. Fornecedores
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Fornecedores Nacionais 33.969 45.482 34.095 45.269
Fornecedores Internacionais 17.122 18.119 17.122 18.119
51.091 63.601 51.216 63.388
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14. Empréstimos e financiamentos

Os saldos de empréstimos e financiamentos, contratados em moeda nacional e

estrangeira, estdo apresentados a seguir:

CDC

Finame

Leasing

K-Giro

Moeda nacional
Finimp

Lei 4131

Moeda estrangeira

CDC

Finame

Leasing

K-Giro

Moeda nacional
Finimp

Lei 4131

Moeda estrangeira

Controladora

Encargos financeiros Circulante N&o circulante

2018 2017 2018 2017
8,81% a 13,35% 856 - 1.476 -
TJILP + 3,22% a 16,83% 2.011 2.034 2.506 4.132
CDI a 16,5% 297 2.167 - 294
CDI +4,03% a 120% 43.060 32.456 162.181 178.814
46.224 36.657 166.163 183.240
116% a 147% CDI 7.863 5.170 11.168 7.540
LIBOR 6M + 2,50% a 130% CDI 37.700 23.527 106.645 27.521
45.563 28.697 117.813 35.061
91.787 65.354 283.976 218.301

Consolidado
Encargos financeiros Circulante N&o circulante

2018 2017 2018 2017
8,81% a 13,35% 856 - 1.476 -
TJILP + 3,22% a 16,83% 2.011 2.034 2.506 4.132
CDI a 16,5% 297 2.167 - 294
CDI +4,03% a 120% 43.060 32.456 162.181 178.814
46.224 36.657 166.163 183.240
116% a 147% CDI 7.863 5.170 11.168 7.540
LIBOR 6M + 2,50% a 130% CDI 37.700 23.527 106.645 27.521
45.563 28.697 117.813 35.061
91.787 65.354 283.976 218.301

(a) FINAME - Recursos obtidos junto ao Banco Bradesco, Banco do Brasil, Banco Itald, Banco
Safra e Banco Santander destinados a compras de imobilizado nacional com linha de Finame

PSI/BNDES;

(b) Leasing - Recursos obtidos junto ao Banco Bradesco, Banco Alfa e Banco Santander
destinados a compras de imobilizado;

(c) Capital de Giro - Recursos obtidos junto ao Banco Bradesco, Banco do Brasil, Banco Itau,
Banco Santander e Banco Votorantim destinados a necessidades de curto prazo;

(d) Finimp - Recursos obtidos junto ao Banco do Brasil, Banco Santander e Banco Itad destinados
a compra de imobilizado importado;

(e) Empréstimo Lei 4131 - Recursos obtidos junto ao Banco Bradesco, Banco Itad, Banco
Santander e Banco ABC destinados ao capital de giro do longo prazo.

O vencimento do passivo néo circulante compde-se:

2019
2020
2021

Vencimentos apds 2021

2018 2017
- 75.669
124.843 82.686
104.599 46.920
54.534 13.026
283.976 218.301
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Garantias

7% dos contratos de empréstimos e financiamentos tomados pela empresa tem
garantia de alienacdo fiduciaria do bem contratado, 93% cessao fiduciaria de
duplicatas.

15. Obrigacgdes tributéarias

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

ISS a recolher 25 20 25 20
ICMS a recolher 10.901 8.544 10.904 8.544
PIS a recolher 220 232 220 232
COFINS a recolher 1.064 1.104 1.064 1.104
IPI a recolher 56 44 56 44
INSS retido a recolher 42 6 42 6
Demais impostos a recolher (451) 1.633 (451) 1.639
Parcelamentos 5.482 9.333 5.868 9.942

17.339 20.916 17.728 21.531
Circulante 12.617 12.964 12.725 13.212
Nao Circulante 4.722 7.952 5.003 8.319

17.339 20.916 17.728 21.531

Abertura dos Parcelamentos
Controladora

Circulante N&o circulante
2018 2017 2018 2017
REFIS 355 996 3.568 6.469
ICMS 120 114 677 762
COFINS 259 245 474 694
INSS 27 25 2 28
760 1.380 4,722 7.953
Consolidado
Circulante N&o circulante
2018 2017 2018 2017
REFIS 460 1.095 3.849 6.835
ICMS 120 257 677 762
COFINS 259 245 474 694
INSS 27 26 3 28
865 1.623 5.004 8.319
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16. Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Salarios 2.835 3.030 2.846 3.048
Encargos 6.762 4.301 6.789 4.326
Provisdes 19.800 19.946 19.849 20.010
Outros 786 767 788 767

30.183 28.044 30.272 28.151
17. Provisdo para demandas judiciais

A Empresa possui agbes judiciais relativas a questdes tributarias, civeis e
trabalhistas, decorrente do curso normal de suas operagbes. Baseada em
informacdes de seus assessores juridicos e na analise das demandas judiciais
em andamento, a Empresa constituiu provisdo para perdas em acodes
trabalhistas no valor de R$ 4.019 (R$ 4.079 no efeito consolidado), civel no valor
de R$ 965 e tributario no valor de R$ 30, considerado suficiente para cobrir as
perdas provaveis esperadas no desfecho das ag6es em curso.

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Trabalhistas 4.019 1.723 4.079 1.723
Civeis 965 412 965 512
Tributarias 30 - 30 -
Demandasjudiciais 5.014 2.135 5.074 2.235
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Trabalhistas 2.431 2.192 2.477 2.219
Bloqueio judicial 30 - 30 -
2.461 2.192 2.507 2.219

Depositos judiciais

Além dos processos considerados de perda provavel, a Empresa possui processos
trabalhistas classificados como tendo probabilidade de perda “possivel”, no
valor de R$ 986, civel no valor de R$ 267 e tributério no valor de R$ 47. Com
base na analise individual dos correspondentes processos judiciais, e suportados
por opinido de seus consultores juridicos, a Administracdo entende que para
estes processos, cujos prognoésticos de perda sdo avaliados como “possiveis”,
néo se faz necesséaria a constituicdo de provisdes especificas.

A movimentacdo da provisdo para demandas administrativas e judiciais esta
demonstrada a seguir:
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Controladora
31/12/2017 Adicdo Atualizacdo Reverséo Baixas 31/12/2018

Trabalhistas 1.723 2.296 4.019
Civeis 412 553 965
Tributarias - 30 30
2.135 2.880 - - - 5.014
Consolidado

31/12/2017 Adicéo Atualizacdo  Reverséo Baixas  31/12/2018

Trabalhistas 1.723 2.356 4.079
Civeis 512 553 (100) 965
Tributarias - 30 30
2.235 2.940 - (100) - 5.074

18. Outras contas a pagar

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Representantes comerciais 298 293 298 293
Adiantamentos de clientes 20.586 4.883 20.294 3.618
Patrocinio 11.821 10.224 11.821 10.224
Receita diferida 1.861 - 1.872 -
Outras contas a pagar - 100 - 100
Circulante 34.566 15.500 34.285 14.235
Patrocinio 29.184 10.950 29.184 10.950
N&o Circulante 29.184 10.950 29.184 10.950

63.750 26.450 63.469 25.185

19. Instrumentos financeiros

19.1.Risco de mercado
Risco de mercado € o risco de haver alteracdes nos pregos das
commodities, da cana-de-acUcar e nas taxas de juros e cambio, 0s quais
podem afetar o resultado da Empresa. O objetivo do gerenciamento de
risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢cdes a riscos de
mercados, dentro de parametros aceitaveis.

(1) Volatilidade nas taxas de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Empresa incorrer em
perdas por causa de flutuagcbes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no mercado.
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A Empresa tem monitorado continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacido de
operacOes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

(i) Volatilidade nas taxas de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Empresa vir a incorrer em
perdas por causa de flutuagbes nas taxas de cambio, que reduzam valores
nominais faturados ou aumentam valores captados no mercado.

19.2. Risco de liquidez

E o risco da Empresa ndo dispor de recursos liquidos suficientes para
honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

A Empresa utiliza de sistemas de informacéo e ferramentas de gestao que
propiciam a condi¢cdo de monitoramento de exigéncias de fluxo de caixa e
da otimizacao de seu retorno de caixa em investimentos. A Empresa tem
como politica operar com alta liquidez para garantir o cumprimento de
obrigacbes operacionais e financeiras pelo menos por um ciclo
operacional; isto inclui o impacto potencial de circunstancias extremas
gque ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais e
movimentos ciclicos do mercado de commodities.

As aplicagdes financeiras séo compostas exclusivamente por aplicagées em
CDB de bancos de primeira linha, com compromisso de recompra e
rendimento médio de 97,46% CDI, sem caréncia para resgate.

19.3. Gestéao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de garantir a
existéncia de recursos suficientes para investimentos necessarios para a
continuidade do seu negécio e garantir a liquidez necessaria para suas
atividades.

Condizente com outras empresas do setor, a Empresa monitora o capital
com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e
longo prazos, conforme demonstrado no balangco patrimonial), subtraido
do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial, com a divida liquida.
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Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2018 podem

ser assim sumarizados:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
(+) Empréstimos e financiamentos (Nota 14) 375.764 283.655 375.764 283.655
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (30.903) (57.611) (30.907) (57.618)
(=) Divida liquida (A) 344.861 226.044 344.857 226.037
Total do patriménio liquido (B) 738.275 591.259 738.693 590.664
Relacéo divida liquida sobre capital ajustado 47% 38% 47% 38%
(A)/(B)
19.4. Classificagao por categoria
Ativos, conforme o balango patrimonial
Controladora Consolidado
2018 2018
Valor Valor
Cus.to just_o por Total Cus.to just_o POr  rotal
amortizado meio de amortizado meio de
resultado resultado
Custo amortizado
(C::i')’(‘;‘ € equivalentes de 30.903 - 30.903 30.907 - 30.907
Contas a receber de 357.079 . 357.079 357.079 - 357.079
clientes
Valor justo por meio de
resultado
Outros ativos 6.721 - 6.721 6.721 - 6.721
394.703 - 394.703 394.707 - 394.707
Passivos, conforme o balango patrimonial
Controladora Consolidado
2018 2018
Valor Valor
Cus_to Just_o Por  ciial Cus_to Just_o Por  ciial
amortizado meio de amortizado meio de
resultado resultado
Custo amortizado
Fornecedores 51.091 - 51.091 51.216 - 51.216
Emprestimos e 375.764 - 375.764 375.764 - 375.764
financiamentos
426.855 - 426.855 426.980 - 426.980
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20. Empréstimos de sécios
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Ativos
Mariana Marques - 5 -
Empréstimos aos socios - 5 -
Passivos
Jodo de Castro Marques 7.848 12.738 7.848 12.738
Joao Adibe Zacharias 3.006 - 3.006 -
Karla Felmanas 1.800 2.115 1.800 2.115
Mariana Marques - - - -
Empréstimos de socios

12.654 14.853 12.654 14.853

12.654 14.848 12.654 14.848

21. Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social séo registrados nas demonstracoes
Contébeis com base na receita reconhecida e nos custos e despesas incorridas
pelo regime de competéncia.

Sao contabilizados um ativo ou um passivo, referentes a tributos diferidos a
partir das diferencas temporérias dedutiveis ou tributaveis e com base nos
prejuizos fiscais acumulados em exercicios anteriores, os quais, de acordo com
a legislacdo tributaria brasileira, ndo tem prazo prescricional para ser
compensado.

Demonstrativo do célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido diferido (CSLL), registrados no ativo:
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Agio
Provisdo para contingéncia trabalhista
Provisdo para contingéncias civeis
Provisdo para contingencia tributarias
Provisdo para beneficios
Provisdo para PLR
Provisdo para Bonus
Provisdo para encargos sobre Bonus
Provisdo para PDD
Recebimento de vendas 6rgdos governamentais
Venda para 6rgaos governamentais
Prejuizo Fiscal Acumulado
Base de apuracgdo
Aliquotas vigentes (25% de IRPJ e 9% de CSLL)
IRPJ e CSLL Diferido
Ativo de imposto diferido
Circulante
N&o Circulante

Reconciliagdo do Imposto de Renda e contribuicéo social

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
8.960 8.960 8.960 8.960
4.019 1.723 4.079 1.723
965 412 965 512
30 30

111 128 111 129
6.311 6.096 6.334 6.128
1.681 2.470 1.681 2.470
588 868 588 868
1.938 301 1.938 301
36.084 22.598 36.084 22.598
(37.453) (26.098) (37.453) (26.098)
- 2.954 1.652
23.234 17.458 26.272 19.243
34% 34% 34% 34%
7.899 5.935 8.931 6.542
5.319 4.079 5.348 4.124
2.581 1.856 3.585 2.418
7.900 5.935 8.933 6.542

Segue abaixo a demonstracdo dos montantes de imposto de renda da pessoa
juridica e da contribuicdo social sobre o lucro, apurados em 31 de dezembro de

2018 e 2017:

Lucro antes dos impostos
Aliquota (%)

Expectativa do IRPJ e CSLL
(+) Adicdes

(-) Exclusdes

Base de célculo

(-) Prejuizo fiscal

Base de calculo pés utilizacdo de prejuizo
IRPJ - 15%

IRPJ adicional - 10%

CSLL

(-) PAT e incentivos

Total

Imposto de Renda - IRPJ
Contribuicdo Social - CSLL
IRPJ e CSLL Diferido

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
38.363 11.728 37.110 11.448
34 34 34 34
13.043 3.988 12.617 3.892
73.961 53.738 74.046 53.871
(109.443) (63.247) (109.576) (63.383)
2.880 2.219 1.580 1.936
2.880 2.219 1.580 1.936
432 333 432 333
264 198 264 198
259 200 259 200
a7 (14) a7 (14)
938 717 938 717
679 516 679 516
259 200 259 200
7.899 5.935 8.933 6.542
8.838 6.652 9.871 7.258

A apuracgdo foi realizada sobre a base de calculo da controladora devido a
controlada apresentar prejuizo fiscal.
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22. Patrimonio liquido

Sécios Quotas detidas %
Jodo de Castro Marques 31.382.709 58,43
Jodo Adibe Zacharias Marques 14.281.469 26,59
Karla Marques Felmanas 6.439.820 11,99
Mariana Zacharias Marques Barbosa 1.605.926 2,99
53.709.924 100

(a) Capital social

(b)

(©

Em 31 de dezembro de 2017, o capital da Empresa era de R$ 53.710.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, ndo houve alteracdo no
capital social, sua composicdo é de 53.709.924 quotas subscritas e
integralizadas.

Reserva de subvencéao

A reserva de subvencdo é de R$ 121.267.930,82, a Empresa goza de
beneficios fiscais do ICMS, os quais foram concedidos em processo
administrativo-tributario, respaldados por lei/decreto junto ao governo
de Minas Gerais, mediante assinatura de “convénio”. A movimentacao
esta apresentada na publicagdo da demonstracdo das mutacdes do
patriménio liquido.

Reservas de lucros

A reserva de lucros esta representada pelos lucros nédo distribuidos.

23. Receita liguida de vendas

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Mercado interno 967.331 832.414 967.331 832.414
Receita bruta de vendas 967.331 832.414 967.331 832.414
(-) Impostos incidentes sobre as vendas (58.321) (55.190) (58.321) (55.203)
(-) Descontos e cancelamentos (12.659) (97.138) (12.659) (97.138)
(-) CPC 12 - Ajuste a valor presente (773) 98 (773) 98
(-) CPC 47 - Receita de contrato com clientes (67.760) (9.188) (67.760) (9.188)
Receita liquida de vendas 827.818 670.996 827.818 670.983
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24 . Custo da mercadoria vendida

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Custo dos produtos vendidos (334.800) (274.607) (334.760) (274.604)
Custo por industrializacéo (322) (371) (1.329) (1.470)
Remessa para teste (26) - (26) -
Apuracéo de custos (99) (179) (99) 106
Ajuste de Inventario 291 (314) 291 (314)
Descartes e sinistros (2.329) (2.280) (2.329) (2.280)
(337.285) (277.751) (338.252) (278.562)

25. Despesas operacionais por natureza

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Pessoal (115.691)  (106.022) (115.691)  (106.026)
Comisséo sobre vendas (5.386) (35.606) (5.386) (35.606)
Acordos comerciais, bonificacdo e amostras (4.361) (28.546) (4.361) (28.544)
Fretes sobre vendas (13.259) (9.710) (13.259) (9.710)
Despesas com a frota (7.942) (7.594) (7.942) (7.594)
Despesas com aeronaves (9.790) (9.591) (9.790) (9.591)
Perda Estimada de estoque (Giro Lento) (207) - (207) -
Perdas Esperadas (1.637) (77) (1.637) (77)
Propaganda e marketing (39.721) (19.297) (39.837) (19.297)
Viagens e representacdes (9.130) (7.171) (9.130) (7.171)
Ocupacéo (4.651) (2.489) (4.651) (2.489)
Utilidades e materiais de consumo (13.394) (8.262) (13.395) (8.265)
Telefonia e transmiss6es de dados (2.452) (2.292) (2.452) (2.292)
Servicos Profissionais e Contratados (37.279) (22.355) (37.291) (21.902)
Despesas com Seguros (527) (525) (527) (525)
Legais e judiciais (4.215) (4.347) (4.175) (4.412)
Donativos e Contribuicdes (2.915) (1.824) (3.087) (1.848)
Depreciacdo e amortizacdo (9.758) (8.250) (9.758) (8.250)
(282.315) (273.958) (282.576) (273.597)
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Outras receitas/(despesas) operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial
Perda/Ganho na Venda de Ativos

Imobilizados
Tributos e créditos outorgados MS

Outras receitas/despesas operacionais

Classificagéo por funcao

Despesas com pessoal

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas e despesas operacionais

26. Resultado financeiro

Descontos obtidos

Juros ativos

Receita financeiras

Variacdo cambial ativa

Ganho com operacdes de swap e hedge
Receitas financeiras

Descontos concedidos

Juros s/empréstimos Bancarios e multas
Tarifas bancérias

Variacdo cambial passiva

Perda com operacdes de swap e hedge

Despesas financeiras

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
(802) (499) - -
(489) 143 (489) 143
1.459 (2.444) 1.459 (2.450)
13.337 29.275 13.337 29.053
13.505 26.475 14.308 26.746
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
(115.691) (106.022) (115.691) (106.026)
(82.095) (110.420) (82.212) (110.419)
(84.529) (57.516) (84.673) (57.152)
13.505 26.475 14.308 26.746
(268.810) (247.483) (268.268) (246.851)
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
148 153 148 153
363 527 366 530
1.261 216 1.261 216
40.527 18.076 40.527 18.076
8.582 7.807 8.582 7.807
50.881 26.779 50.884 26.782
(142.932) (108.555) (142.932) (108.555)
(22.544) (18.140) (22.568) (18.219)
(5.011) (9.833) (5.017) (9.835)
(59.317) (19.186) (59.317) (19.196)
(4.437) (5.100) (4.437) (5.100)
(234.241) (160.814) (234.271) (160.905)
(183.360) (134.035) (183.387) (134.123)
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27. Seguros
A Empresa adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracdo de riscos e sua relevancia, contratados em montantes
considerados suficientes pela Administragdo, levando em consideracdo a
natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores de seguros.
A cobertura dos seguros, em valores de 31 de dezembro de 2018, é assim
demonstrada:
Item Tipo de cobertura Importancia segurada
Complexo das atividades Quaisquer danos materiais a edificacgoes,
instalagGes e maquinas e equipamentos 134.151
Veiculos Incéndio, roubo e colisdo para veiculos 192.197
326.348
O escopo da auditoria ndo inclui uma opinido sobre a razoabilidade da cobertura
de seguros.
28. Eventos subsequentes

A Cimed adquiriu em Jan-19 a compra da antiga fabrica da Locomotiva, em
Pouso Alegre (MG) por R$ 18 milhfes. A nova planta seré destinada a producgéo
de medicamentos soOlidos e passara por adaptacBes e ampliacbes da area
construida. A Cimed prevé ainda a implementacdo de um novo almoxarifado de
insumos e materiais de embalagem, e demais areas de apoio necessarias. A
previsdo é que parte das operagfes se iniciem em 2021 e que sejam gerados
aproximadamente 500 novos empregos diretos e indiretos.
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